Nowa forma spélki kapitalowej w obrocie handlowym
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Ministerstwo Przedsiebiorczosci i Technologii pracuje obecnie nad wprowadzeniem
szeroko zakrojonych zmian w kodeksie spétek handlowych. Sa one czescig pakietu ,,100
zmian dla firm — Pakiet ulatwien dla przedsi¢biorcow”. Cho¢ projekt ustawy zmieniajacej
jest obecnie w fazie konsultacji, juz teraz wywoluje jednak wiele kontrowersji wsréd
specjalistow z dziedziny prawa gospodarczego.

W zatozeniu projektowane zmiany maja skupiaé¢ si¢ na rozwiazaniu problemow, ktore
ograniczajg rozwoj startupow w Polsce, utatwia¢ zarowno podejmowanie jak i likwidacje tego
typu przedsiewzie¢ w razie ewentualnego niepowodzenia, a takze zmniejsza¢ koszty inwestycji
i samego prowadzenia spoftki.

Projektodawcy sg zdania, ze cele te nie moglyby zosta¢ osiggnigte przez zreformowanie,
ktoregos$ z juz istniejacych typow spotek kapitatowych, a wprowadzenie do obrotu nowej formy
spotki tzw. Prostej Spotki Akcyjnej (PSA), taczacej w sobie najlepsze cechy dotychczas
istniejacych struktur spotek kapitatowych jest jedynym trafnym i proporcjonalnym dziataniem.
Przewidujg, ze PSA dzigki wielu mozliwosciom dostosowywania swojego ksztattu do
indywidualnych potrzeb zatozycieli begdzie miata uniwersalne zastosowanie i przyciagnie
rowniez przedsigbiorcoOw spoza kregu start-upow.

W celu spelienia postulatu szybkosci i fatwosci podejmowania dziatalnosci, spotke w tej
formie bedzie mozna zarejestrowac elektronicznie za pomoca wzorca statutu, w ciagu 24
godzin. Nie wykluczy to jednak mozliwosci rejestracji podmiotu w sposéb tradycyjny.
Woéwczas obowigzywaé bedzie wymog zawarcia umowy spotki w formie aktu notarialnego.

W nowym typie spotki planuje si¢ rowniez ustanowi¢ minimalng wysokos$¢ kapitatu akcyjnego
na poziomie symbolicznej ztotowki, ktory dzielilby si¢ na udziaty o minimalnej wartosci 1 gr.
Takie rozwigzanie ma umozliwi¢ podejmowanie dziatalnosci o0sobom dysponujacym



niewielkim kapitatlem poczatkowym, a takze utatwi¢ procesy emisyjne i umarzanie akcji. Dotad
wysoki prog 100.000 zt blokowat mlodym przedsigbiorcom mozliwo$¢ skorzystania z zalet
spotki akcyjnej.

Takie rozwigzanie wzbudza watpliwosci w zakresie ochrony praw potencjalnych wierzycieli.
Projektodawcy podkreslaja jednak, ze jest to srodek wzorowany na instytucjach prawa obcego,
gdzie nie zagrozit w zaden Sposob pewnosci obrotu. Wystarczajaca gwarancjag ochrony
wierzycieli ma by¢ planowany zakaz dokonywania wszelkich $wiadczen na rzecz wspoélnikow,
ktore zagrazatyby wyplacalnosci spotki. Po stronie spotki powstanie zobowigzanie do
przeprowadzenia tzw. testu bilansowego, a takze zbadania przez zarzad czy spotka mimo
dokonania wyptat nie utraci zdolno$ci do wykonywania wymagalnych zobowigzan oraz takich,
ktore stang sie wymagalne w ciggu kilku nast¢pnych miesigcy.

Dodatkowo wprowadzony ma zosta¢ wymag ,,oszczedzania” - przenoszenia zyskow na kapitat
zapasowy do czasu, az osiggnie on co najmniej 5% sumy zobowigzan spotki wnikajacych z
zatwierdzonego sprawozdania finansowego za ostatni rok obrotowy. Obowiazek ten powstanie
jednak tylko w sytuacji gdy spotka wypracuje zysk i bedzie on obejmowaé maksymalnie jego
8%. Spotka bedzie mogla zwolni¢ si¢ od obowigzku zasilania kapitatu zapasowego
przeznaczajac na ten cel $rodki z kapitatu akcyjnego.

Nowy typ spotki umozliwia¢ bedzie réwniez wniesienie wkladu w postaci pracy lub
$wiadczenia ustug bez koniecznosci przeprowadzania ich wyceny na etapie rozpoczynania
dziatalnosci. Taka mozliwos¢ jest wedlug dotychczasowych uregulowan sp. z 0. 0. i S.A.
wylaczona. Termin na wniesienie wkladow bedzie mogt okreslaé statut spotki, uchwata
zgromadzenia akcjonariuszy albo zarzadu. Ustawa przewiduje jedynie jednolity wymog, aby
wktady zostaty wniesione w catosci w ciggu 3 lat od chwili wpisania spotki do rejestru.

W celu rozszerzenia swobody tworzenia struktury majatku spotki, planowane jest
wprowadzenie mozliwosci emisji akcji bez wartosci nominalnej, a takze ich obowigzkowa
dematerializacja, ktora ma zapewni¢ pewnos¢ obrotu akcjami. Dematerializacja akcji wigze si¢
jednak z dodatkowymi kosztami wynikajagcymi m.in. z obowigzku zawarcia umowy o
prowadzenie rejestru akcjonariuszy z podmiotem uprawnionym do prowadzenia rachunkow
papierow wartosciowych, co w konsekwencji podwyzszy koszt prowadzenia spotki i bedzie
znaczacym obcigzeniem dla przedsiebiorcOw rozpoczynajacych swoja dziatalnosc.

Aby unikng¢ tworzenia dodatkowych obcigzen projekt ustawy zakresla szeroki krag
podmiotéw upowaznionych do prowadzenia ewidencji akcji zdematerializowanych (ewidencje
prowadzi¢ beda domy maklerskie, banki czy notariusze). Projekt dopuszcza jednocze$nie
mozliwo$¢ prowadzenia ewidencji w formie elektronicznej w rozproszonej i
zdecentralizowanej bazie danych.

W projekcie wprowadzono takze uregulowania dotyczace struktury organizacyjnej Prostej
Spotki Akcyjnej. Akcjonariusze i zatozyciele bedg mogli wybra¢ czy chcg zeby spotka
funkcjonowata w oparciu o typowa strukture stosowang W spotce z 0. 0. lub spotce akcyjnej,
przy czym ustanowienie rady nadzorczej bedzie miato charakter fakultatywny. Alternatywnie
bedzie mozna zdecydowac si¢ na model monistyczny, ktory zaktada istnienie jednego organu



(rady dyrektoréw) posiadajacego zarowno kompetencje nadzorcze jak i zarzadcze. Zmiana ta
ma spetni¢ postulat elastycznosci nowej formy spoétki i da¢ mozliwos¢ indywidualnego
dostosowania struktury spotki do swoich potrzeb. W uzasadnieniu do ustawy projektodawcy
przekonuja, ze taka koncentracja kompetencji zapewni lepszy przeptyw informacji w spotce i
pozytywnie wplynie na efektywnos¢ strategicznego zarzadzania. Projektowana regulacja ma
wprowadza¢ réwniez instytucje tzw. dyrektorow wykonawczych, ktorym rada dyrektorow
bedzie mogta delegowaé czynnosci do prowadzenia spraw spoiki.

Warto zaznaczy¢, ze uregulowania dotyczace likwidacji PSA w zasadzie odpowiadajg normom
zawartym w przepisach dot. sp. z 0. 0. Wyjatkiem jest wyltaczenie z Kkatalogu przyczyn
rozwigzania spotki przeniesienia jej siedziby za granice, jezeli przeniesienie nastgpi w ramach
panstw EOG. Mozliwe bedzie takze wykreslenie PSA z rejestru bez przeprowadzenia likwidacji
pod warunkiem podjecia uchwaty zgromadzenia akcjonariuszy przewidujacej przejecie catego
majatku spotki przez ,,akcjonariusza przejmujacego”, na ktorym spoczywaé bedzie obowigzek
zaspokojenia wierzycieli i pozostatych akcjonariuszy.

Projektodawcy proponuja, zeby przedstawione regulacje weszty w zycie z dniem 1 czerwca
2019 r. Na chwil¢ obecng nie mozna stwierdzi¢, czy Prosta Spotka Akcyjna zostanie
wprowadzona do systemu prawnego w obecnie przedstawianym ksztalcie, ani jak na
ewentualny efekt koncowy wptynag obecne konsultacje spoteczne ze srodowiskiem biznesowym
I start-upowym.



