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Cel postepowania restrukturyzacyjnego

Celem postepowania restrukturyzacyjnego jest zawarcie uktadu.

Uktad zawierany jest pomiedzy:
1. dtuznikiem (niewyptacalnym lub zagrozonym niewyptacalnoscia) — z jednej strony oraz
2. wierzycielami —z drugiej strony.

W zatozeniu uktad ma umozliwi¢ dtuznikowi unikniecie upadfosci przy zabezpieczeniu
stusznych praw wierzycieli (w szczegdlnosci pozwoli¢ im uzyskaé zaspokojenie w stopniu
wyzszym niz w przypadku gdyby miato dojs¢ do upadtosci dtuznika) (art. 1, art. 3 Pr.rest.).

Rodzaje postepowan restrukturyzacyjnych

Ustawa przewiduje mozliwo$é przeprowadzenia restrukturyzacji w nastepujgcych trybach:
1. postepowania o zatwierdzenie uktadu,
2. przyspieszonego postepowania uktadowego,
3. postepowania uktadowego,

4. postepowania sanacyjnego (art. 2 Pr.rest.).



Zasadnicze réznice w postepowaniach restrukturyzacyjnych
Postepowania restrukturyzacyjne rdéznig sie przede wszystkim:
1. trybem dochodzenia do zawarcia ukfadu,
2. zakresem przyznanej dtuznikowi przez ustawe ochrony przed wierzycielami,
3. zakresem ograniczenia dtuznika w zarzadzie jego majatkiem (przedsiebiorstwem),

— w mysl zasady: im wiecej ochrony przed wierzycielami dfuznik zyskuje, tym wiecej traci
wtadzy nad wtasnym majgtkiem (przedsiebiorstwem).

Postepowanie o zatwierdzenie uktadu — wprowadzenie

Postepowanie o zatwierdzenie uktadu jest jednym z czterech postepowan
restrukturyzacyjnych:  obok  przyspieszonego  postepowania  restrukturyzacyjnego,
postepowania uktadowego oraz postepowania sanacyjnego (art. 2 Pr.rest.).

Postepowanie o zatwierdzenie uktadu daje dtuznikowi mozliwos¢ zawarcia uktadu

z wierzycielami w wyniku samodzielnego zbierania gtoséw przez dtuznika bez udziatu sadu (art.
3 ust. 2 pkt 1 Pr.rest.).

Restrukturyzacja w trybie postepowania o zatwierdzenie uktadu obejmuje zasadniczo
nastepujgce etapy:

1. czynnosci przygotowawcze,
2. gtosowanie nad uktadem,
3. zatwierdzenie uktadu przez sad i jego skutki,
4. stwierdzenie wykonania uktadu.
Przygotowanie do zawarcia uktadu
Czynnosci przygotowawcze do zawarcia uktadu obejmujg w szczegdlnosci:
1. zawarcie umowy z nadzorcg uktadu,
2. ustalenie dnia uktadowego,
3. sporzadzenie spisu wierzytelnosci,
4. sporzadzenie spisu wierzytelnosci spornych,
5. opracowanie planu restrukturyzacji,

6. opracowanie propozycji uktadowych.



Gtosowanie nad uktadem (przyjecie uktadu)

Dtuznik we wspodtpracy z nadzorcg uktadu zbiera gtosy wierzycieli za przyjeciem uktadu,
przedstawiajac im karty do gtosowania (art. 37 ust. 2 pkt 4 w zw. z art. 212 Pr.restr.).

Uktad zostaje przyjety, jezeli za jego przyjeciem wypowie sie wiekszos¢ wierzycieli
uprawnionych do gtosowania nad uktadem, majgcych tacznie co najmniej dwie trzecie sumy
wierzytelnosci uprawniajgcych do gtosowania nad uktadem (art. 217 ust. 1 Pr.restr.).

W postepowaniu o zatwierdzenie uktadu wiekszos¢ potrzebng do przyjecia ukfadu liczy sie od
liczby i kwoty wierzytelnosci uprawniajgcych do udziatu w gtosowaniu. To istotna réznica w
stosunku do pozostatych postepowan restrukturyzacyjnych, w ktérych wiekszos$¢ potrzebng do
przyjecia uktadu liczy sie, biorgc pod uwage wierzycieli gtosujgcych.

Wierzyciel moze ztozy¢ nadzorcy uktadu pisemne zastrzezenia co do zgodnosci z prawem
przebiegu samodzielnego zbierania gtosdw lub wskazania innych okolicznosci, ktére moga
mie¢ wptyw na zatwierdzenie uktadu. Nadzorca uktadu dotgcza zastrzezenia wierzycieli do
sprawozdania sktadanego do sgdu wraz z wnioskiem o zatwierdzenie uktadu (art. 216 ust. 2
Pr.restr.).

W przypadku uzyskania wymaganej wiekszosci gtoséw nadzorca uktadu stwierdza przyjecie
uktadu (art. 217 ust. 4 Pr.restr.).

Zatwierdzenie (odmowa) zatwierdzenia uktadu

Sadowa kontrola przebiegu i dopuszczalnosci zawarcia uktadu odbywa sie dopiero na etapie
rozpatrzenia wniosku dfuznika o zatwierdzenie uktadu.

Sad wydaje postanowienie w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w terminie dwdch tygodni od
dnia ztozenia wniosku o zatwierdzenie uktadu. Uwzgledniajgc wniosek dtuznika, sgd wydaje
postanowienie o zatwierdzeniu uktadu (art. 223 ust. 1 Pr.restr.).

Sad odmawia zatwierdzenia uktadu:

1. obligatoryjnie — w przypadku uprawomocnienia sie postanowienia o ogfoszeniu
upadtosci dtuznika (art. 13 Pr.restr.);

2. obligatoryjnie — jezeli w ocenie sadu uktad narusza prawo, w szczegdlnosci jezeli
przewiduje udzielenie pomocy publicznej niezgodnie z przepisami albo jezeli jest
oczywiste, ze uktad nie bedzie wykonany, w szczegdlnosci gdy diuznik nie wykonuje
zobowigzan powstatych po dniu otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego (art. 165
ust. 1 Pr.restr.);

3. obligatoryjnie — jezeli suma spornych wierzytelno$ci uprawniajgcych do gtosowania
nad uktadem przekracza 15% sumy wierzytelnosci uprawniajgcych do gtosowania nad
uktadem (art. 165 ust. 3 Pr.restr.);



4. fakultatywnie — sgd moze odmowic zatwierdzenia uktadu, jezeli w ocenie sgdu warunki
uktadu sg razgco krzywdzace dla wierzycieli, ktdrzy gtosowali przeciw uktadowi i zgtosili
zastrzezenia (art. 165 ust. 2 w zw. z art. 216 ust. 2 Pr.restr.).

Z dniem uprawomocnienia sie postanowienia o zatwierdzeniu uktadu albo o odmowie
zatwierdzenia uktadu postepowanie restrukturyzacyjne zostaje formalnie zakoriczone (art. 324
ust. 1 Pr.restr.). Restrukturyzacja wkracza w etap wykonania uktadu.

Skutki uktadu

Od dnia wydania postanowienia w przedmiocie zatwierdzenia uktadu do dnia jego
uprawomocnienia nadzorca uktadu wykonuje uprawnienia nadzorcy sagdowego (art. 224 ust. 1
Pr.restr.). Z dniem uprawomocnienia sie postanowienia zatwierdzajgcego ukfad nadzorca
obejmuje funkcje nadzorcy wykonania ukfadu (art. 171 ust. 1 Pr.restr.). Nadzorca wykonania
uktadu raz na trzy miesigce sktada do sgadu sprawozdanie dotyczace wykonywania planu
restrukturyzacyjnego oraz wykonywania uktadu (art. 171 ust. 3 Pr.restr.).

Uktad wigze wierzycieli, ktorych wierzytelnosci wedtug ustawy sg objete uktadem, chociazby
nie zostaty umieszczone w spisie wierzytelnosci. Uktad nie wigze wierzycieli, ktérych dtuznik
nie ujawnit i ktérzy nie byli uczestnikami postepowania (art. 166 ust. 1 i 2 Pr.restr.).

Uktad nie narusza praw wierzyciela wobec poreczyciela oraz wspoétdtuznika dtuznika ani praw
wynikajgcych z hipoteki, zastawu, zastawu skarbowego, zastawu rejestrowego lub hipoteki
morskiej, a takze z przewtaszczenia na zabezpieczenie, jezeli byly one ustanowione na mieniu
osoby trzeciej (art. 167 ust. 1i 2 Pr.restr.).

Ukfad nie narusza praw wynikajgcych z hipoteki, zastawu, zastawu rejestrowego, zastawu
skarbowego lub hipoteki morskiej, jezeli byty ustanowione na mieniu dtuznika, chyba ze
uprawniony wyrazit zgode na objecie zabezpieczonej wierzytelnosci uktadem. W takim
przypadku prawa te pozostajg w mocy, z tym ze zabezpieczajg one wierzytelno$é w wysokosci
i na warunkach ptatnosci okreslonych w uktadzie (art. 168 ust. 1 i 2 Pr.restr.).

Prawomocne postanowienie o zatwierdzeniu uktadu stanowi podstawe wpisu informacji o
zatwierdzeniu uktadu w ksiegach wieczystych i rejestrach (art. 169 ust. 1 Pr.restr.).

Jezeli uktad przewiduje konwersje wierzytelnosci na udziaty lub akcje, prawomocnie
zatwierdzony ukfad zastepuje okreslone w Kodeksie spotek handlowych czynnosci zwigzane z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, przystgpieniem do spétki, objeciem udziatéw lub akgji
oraz wniesieniem wktadu. Odpis prawomocnego postanowienia o zatwierdzeniu uktadu
stanowi podstawe wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki do Krajowego Rejestru
Sgdowego (art. 169 ust. 3 Pr.restr.)

W zakresie postepowan zabezpieczajgcych i egzekucyjnych od dnia wydania postanowienia w
przedmiocie zatwierdzenia uktadu do dnia jego uprawomocnienia uktad wywotuje nastepujgce
skutki (art. 224 ust. 2 w zw. z art. 259-260 Pr.restr.):



1. postepowanie egzekucyjne dotyczgce wierzytelnosci objetej z mocy prawa uktadem,
wszczete przed dniem uktadowym, ulega zawieszeniu z mocy prawa;

2. sedzia-komisarz na wniosek dtuznika lub nadzorcy sgdowego moze uchyli¢ zajecie
dokonane w postepowaniu egzekucyjnym lub zabezpieczajgcym dotyczacym
wierzytelnosci objetej z mocy prawa uktadem, jezeli jest to konieczne do dalszego
prowadzenia przedsiebiorstwa dtuznika;

3. wszczecie  postepowania  egzekucyjnego oraz  wykonanie  postanowienia
o zabezpieczeniu roszczenia lub zarzadzenia zabezpieczenia roszczenia wynikajgcego z
wierzytelnosci objetej z mocy prawa uktadem jest niedopuszczalne;

4. wierzyciel posiadajgcy wierzytelnos¢ zabezpieczong na mieniu dtuznika hipoteka,
zastawem, zastawem rejestrowym, zastawem skarbowym lub hipotekg morska moze
prowadzi¢ egzekucje wyltacznie z przedmiotu zabezpieczenia, przy czym sedzia-
komisarz na wniosek dtuznika lub nadzorcy sagdowego moze zawiesi¢ postepowanie
egzekucyjne co do wierzytelnosci nieobjetych z mocy prawa uktadem, jezeli egzekucje
skierowano do przedmiotu zabezpieczenia niezbednego do prowadzenia
przedsiebiorstwa; tgczny czas zawieszenia postepowania egzekucyjnego nie moze
przekroczyé trzech miesiecy; zwolnienie zajetego przedmiotu spod zajecia moze
nastgpi¢ zgodnie z przepisami Kodeksu postepowania cywilnego.

Po uprawomocnieniu sie w zakresie postepowan zabezpieczajacych i egzekucyjnych uktad
wywotuje nastepujace skutki (art. 170 Pr.restr.):

1. co do wierzytelnosci objetych uktadem:
a. postepowania zabezpieczajgce i egzekucyjne ulegajg umorzeniu z mocy prawa,
b. tytuty wykonawcze lub egzekucyjne tracg wykonalnos¢ z mocy prawa;

2. co do wierzytelnosci nieobjetych uktadem — zawieszone postepowania zabezpieczajace
i egzekucyjne moggq zostac podjete na wniosek wierzyciela.

Stwierdzenie wykonania uktadu

Po wykonaniu ukfadu lub wyegzekwowaniu wierzytelnosci objetych uktadem sad wydaje
postanowienie o wykonaniu uktadu. Prawomocne postanowienie o wykonaniu uktadu stanowi
podstawe do wykreslenia wpisédw dotyczacych uktadu w ksiegach wieczystych i rejestrach.
Dtuznik odzyskuje rowniez prawo swobodnego zarzgdzania majgtkiem i rozporzgdzania jego
sktadnikami, jezeli byt go pozbawiony na mocy postanowien uktadu (art. 172 Pr.restr.).



